Opis modułu kształcenia / przedmiotu  (sylabus)
	Rok akademicki:
	2012/2013
	Grupa przedmiotów:
	
	Numer katalogowy:
	

	

	Nazwa przedmiotu1):  
	Strategie Inwestycyjne
	ECTS 2)
	2

	Tłumaczenie nazwy na jęz. angielski3): 
	Financial Strategies

	Kierunek studiów4): 
	Informatyka i Ekonometria

	Koordynator przedmiotu5): 
	dr A. Karpio

	Prowadzący zajęcia6): 
	dr A. Karpio 

	Jednostka realizująca7):
	Wydział Zastosowań Informatyki i Matematyki, Katedra Ekonometrii i Statystyki

	Wydział, dla którego przedmiot jest realizowany8):
	

	Status przedmiotu9): 
	a) przedmiot kierunkowy
	b) stopień   II
	c)  stacjonarne / niestacjonarne

	Cykl dydaktyczny10): 
	Semestr IV
	Jęz. wykładowy11): polski
	

	Założenia i cele przedmiotu12):
	Zakładanym celem przedmiotu jest zapoznanie studentów z teorią i praktyką dotyczącą strategii inwestycyjnych wykorzystywanych na rynku finansowym, do realizowania celów spekulacyjnych, hedgingowych oraz zarządzania ryzykiem. Student zapozna się strategiami wykorzystującymi m.in. obligacje i instrumenty pochodne. Oprócz teorii słuchacz zapozna się z praktyką stosowaną przez inwestorów instytucjonalnych: fundusze inwestycyjne, firmy ubezpieczeniowe, banki.

	Formy dydaktyczne, liczba godzin13):
	a) Wykład:  liczba godzin 9;  

b) Laboratorium: liczba godzin 9;

c)  Seminarium: liczba godzin 9;

	Metody dydaktyczne14):
	Tradycyjna forma wykładu wspomagana prezentacjami multimedialnymi. Podczas ćwiczeń i laboratorium będzie wykorzystywany program Excel do rozwiązywania przykładów liczbowych.

	Pełny opis przedmiotu15):
	Tematyka wykładów:

Budowanie portfela akcji: Teoria Markowitza, granica efektywna, budowanie portfela efektywnego zawierającego obligację pozbawioną ryzyka przy istnieniu krótkiej sprzedaży. Strategie wykorzystujące papiery dłużne: immunizacja. Strategie zabezpieczające wykorzystujące kontrakty futures: na indeksy giełdowe do zabezpieczenia portfela akcji, procentowe kontrakty futures do zabezpieczenia portfela obligacji. Strategie inwestycyjne wykorzystujące opcje: realizacja prostych strategii inwestycyjnych z wykorzystaniem opcji, spready – realizacja różnych oczekiwań, Strategie kombinowane. Strategie zarządzania ryzykiem w banku lub firmie inwestycyjnej – VaR (wartość narażona na ryzyko).

Tematyka ćwiczeń:

Budowa portfela akcji w oparciu o rzeczywiste dane, uwzględnienie w portfelu waloru pozbawionego ryzyka, Szacowanie stóp terminowych, wycena papierów dłużnych, czas trwania (duration) obligacji budowanie portfela odpornego na ryzyko stopy procentowej (immunizacja). Wycena kontraktów terminowych, zastosowanie kontraktów futures do zabezpieczenia portfela akcji i portfela papierów dłużnych. Opcje jako instrument realizacji różnych oczekiwań inwestorów: współczynniki zabezpieczenia, przykłady strategii wykorzystujących opcje. Idea VaR, wyznaczanie  VaR dla portfeli z różnymi instrumentami finansowymi: akcje, obligacje, akcje i obligacje.

	Wymagania formalne  (przedmioty wprowadzające)16):
	Rachunek prawdopodobieństwa, matematyka finansowa, ekonometria w zakresie wykładanym na studiach I stopnia dla studentów nauk ścisłych.

	Założenia wstępne17):
	Zakłada się podstawową znajomość matematyki, w zakresie wykładanym na studiach zawodowych oraz umiejętność posługiwanie się programem Excel. Niezbędne będą podstawowe wiadomości dotyczące funkcjonowania giełd papierów wartościowych.

	Efekty kształcenia18):
	01 – umiejętność konstruowania portfeli akcji spełniających określone kryteria inwestycyjne

02 – znajomość budowania portfela immunizowanego papierów dłużnych

03 – znajomość wybranych strategii stosowanych na rynku instrumentów pochodnych
	04 – znajomość wykorzystania VaR do zarządzania ryzykiem

05 – znajomość strategii zarządzania ryzykiem w firmach inwestycyjnych
06 – znajomość wykorzystania technik zarządzania rykiem do realizacji celów inwestycyjnych inwestorów indywidualnych

	Sposób weryfikacji efektów kształcenia19):
	Efekty 05, 06 – zaliczenie pisemne z zagadnień teoretycznych

Efekty 01 - 04 – zaliczenie pisemne z rozwiązywania zadań

	Forma dokumentacji osiągniętych efektów kształcenia 20):
	Zaliczenie pisemne z ocenami

	Elementy i wagi mające wpływ na ocenę końcową21):
	Zaliczenie pisemne ćwiczeń laboratoryjnych – 50%,  zaliczenie pisemne wykładów – 50%

	Miejsce realizacji zajęć22): 
	Wykład  - sala audytoryjna, ćwiczenia laboratoryjne – laboratorium komputerowe

	Literatura podstawowa:

1. Mc Cutcheon J.J., Scott W.F., An Introduction to the Mathematics of Finance, Oxford 1991, 

2. Hull J., Kontrakty terminowe i opcje. Wprowadzenie, WIG PRESS Warszawa 1998,

3. D. G. Luenberger – Teoria inwestycji finansowych, PWN, Warszawa 2003.

Literatura uzupełniająca:

1. Fabozzi F., J., Rynki obligacji. Analiza i strategie, WIG PRESS, Warszawa 2000,

2. Fabozzi F., J., Fong G., Zarządzanie portfelem inwestycji finansowych przynoszących stały dochód, PWN, Warszawa 2000,

	UWAGI24):


Wskaźniki ilościowe charakteryzujące moduł/przedmiot25) :

	Szacunkowa sumaryczna liczba godzin pracy studenta (kontaktowych i pracy własnej) niezbędna dla osiągnięcia zakładanych efektów kształcenia18)  - na tej podstawie należy wypełnić pole ECTS2:
	50 H

	Łączna liczba punktów ECTS, którą student uzyskuje na zajęciach wymagających bezpośredniego udziału nauczycieli akademickich:
	1,5 ECTS

	Łączna liczba punktów ECTS, którą student  uzyskuje w ramach zajęć o charakterze praktycznym, takich jak zajęcia laboratoryjne, projektowe, itp.:
	1  ECTS


Całkowity nakład czasu pracy - przyporządkowania ECTS2):

	Wykłady
	9 h

	Laboratorium
	9 h

	Ćwiczenia 
	9 h

	Udział w konsultacjach (1/3 wszystkich konsultacji)
	5 h

	Dokończenie  zadań prowadzonych w trakcie ćwiczeń  
	8 h

	Przygotowanie do pisemnych zaliczeń
	2 x 5 h = 10 h

	Razem:
	50 h

	
	2 ECTS


W ramach całkowitego nakładu czasu pracy studenta - łączna liczba punktów ECTS, którą student uzyskuje na zajęciach wymagających bezpośredniego udziału nauczycieli akademickich:

	Wykłady
	9 h

	Laboratorium
	9 h

	Ćwiczenia 
	9 h

	Udział w konsultacjach (1/3 wszystkich konsultacji)
	5 h

	Razem:
	32 h

	
	1,5 ECTS


W ramach całkowitego nakładu czasu pracy studenta - łączna liczba punktów ECTS, którą student  uzyskuje w ramach zajęć o charakterze praktycznym: 

	Laboratorium
	9 h

	Ćwiczenia 
	9 h

	Dokończenie  zadań prowadzonych w trakcie ćwiczeń   
	8 h

	Udział w konsultacjach (1/3 wszystkich konsultacji) 
	5 h

	Razem:
	31 h

	
	1 ECTS


Tabela zgodności kierunkowych efektów kształcenia efektami przedmiotu 26) 

	Nr /symbol efektu
	Wymienione w wierszu efekty kształcenia:
	Odniesienie do efektów dla programu kształcenia na kierunku

	01
	umiejętność konstruowania portfeli akcji spełniających określone kryteria inwestycyjne
	W11, W13, U02, U06, U07

	02
	znajomość budowania portfela immunizowanego papierów dłużnych
	W11, W13, U02, U06, U07

	03
	znajomość wybranych strategii stosowanych na rynku instrumentów
	W03, W04, W07, W13, U03, U06, U07

	04
	znajomość wykorzystania VaR do zarządzania ryzykiem
	W07, W11, W13, U02, U06, U07, K01, K03, K05, K06

	05
	znajomość strategii zarządzania ryzykiem w firmach ubezpieczeniowych
	W03, W04, W05, W07, U06, U07, K01, K03, K05, K06

	06
	znajomość wykorzystania technik zarządzania rykiem do realizacji celów inwestycyjnych inwestorów indywidualnych
	W03, W04, W05, W13, U02, U03, U06, U07, K01, K03, K05, K06, K07


