Opis modułu kształcenia / przedmiotu  (sylabus)
	Rok akademicki:
	2012/2013
	Grupa przedmiotów:
	
	Numer katalogowy:
	

	

	Nazwa przedmiotu1):  
	Podstawy inżynierii finansowej
	ECTS 2)
	4

	Tłumaczenie nazwy na jęz. angielski3): 
	Basics of financial engineering

	Kierunek studiów4): 
	Informatyka i Ekonometria

	Koordynator przedmiotu5): 
	dr Monika Krawiec

	Prowadzący zajęcia6): 
	dr Monika Krawiec

	Jednostka realizująca7):
	Wydział Zastosowań Informatyki i Matematyki, Katedra Ekonometrii i Statystyki

	Wydział, dla którego przedmiot jest realizowany8):
	

	Status przedmiotu9): 
	a) przedmiot podstawowy
	b) stopień 2    rok 1
	c)  niestacjonarne 

	Cykl dydaktyczny10): 
	Semestr letni
	Jęz. wykładowy11): polski
	

	Założenia i cele przedmiotu12):
	Charakterystyka podstawowych instrumentów pochodnych: kontraktów terminowych i opcji

Omówienie metod ich wyceny

Analiza efektywności stosowania poszczególnych derywatów

Przedstawienie konstrukcji podstawowych strategii zabezpieczających na rynku opcji


	Formy dydaktyczne, liczba godzin13):
	a) wykład;  liczba godzin 9;  

b) laboratorium;  liczba godzin 18;  

	Metody dydaktyczne14):
	Dyskusja problemu, studium przypadków

	Pełny opis przedmiotu15):
	Tematyka wykładów:

· Pojęcie, geneza i przedmiot zainteresowania inżynierii finansowej

· Systematyka instrumentów pochodnych

· Charakterystyka i wycena kontraktów terminowych forward i futures

· Współczynnik zabezpieczenia dla kontraktów futures.

· Charakterystyka i wycena opcji europejskich i amerykańskich (czynniki wpływające na wartość opcji, profile wypłaty, parytet put-call, model Blacka-Scholesa, model dwumianowy). 

· Elastyczność opcji (parametry greckie)

· Zmienność historyczna i implikowana (Close, High-Low, High-Low-Close volatility, EWMA, metoda Newtona-Raphsona i rekurencyjnej interpolacji liniowej).

· Opcyjne strategie zabezpieczające (spready i kombinowane).

· Rynek instrumentów pochodnych w Polsce.

Tematyka ćwiczeń laboratoryjnych: 

· Wycena kontraktów terminowych na papiery wartościowe nieprzynoszące okresowego dochodu, na papiery wartościowe o znanych dochodach gotówkowych i o znanej stopie dywidendy, wycena walutowych i towarowych kontraktów terminowych, wyznaczanie wartość długiej pozycji w kontrakcie forward, ewaluacja stopy użyteczności, szacowanie współczynnika zabezpieczenia i optymalnej liczby kontraktów futures dla potrzeb transakcji zabezpieczającej.

· Wyznaczanie wartości opcji europejskich modelem Blacka-Scholesa i amerykańskich modelem dwumianowym, wykreślanie profili wypłaty, szacowanie i analiza parametrów greckich, 

· Wykorzystanie rzeczywistych danych rynkowych do ewaluacji parametru zmienności historycznej i implikowanej

· Konstrukcja i wykreślanie profili wypłaty opcyjnych strategii zabezpieczających typu spread i kombinowanych

	Wymagania formalne  (przedmioty wprowadzające)16):
	Matematyka, Finanse

	Założenia wstępne17):
	Znajomość podstaw Matematyki i Statystyki

	Efekty kształcenia18):
	Student:

01 – zna podstawowe instrumenty pochodne

02 – potrafi scharakteryzować podstawowe instrumenty pochodne

03 - posiada wiedzę na temat metod oceny zmienności cen instrumentów finansowych i towarów

04 - Zna metody wyceny kontraktów terminowych i opcji

05 – umie obliczać ceny kontraktów terminowych i opcji

06 – potrafi wykreślać profile wypłaty
	07 – jest w stanie skonstruować opcję i ocenić jej efektywność w określonej sytuacji rynkowej

08 – potrafi oszacować parametr zmienności

09 – konstruuje strategie zabezpieczające i wykreśla profile ich wypłaty

10 – potrafi dobrać strategię do oczekiwanych warunków rynkowych

11 - Potrafi określić strategię służącą realizacji celów inwestora  

	Sposób weryfikacji efektów kształcenia19):
	Efekty 01-06, 09-11 – egzamin pisemny

Efekty 07-08 – ocena efektywności pracy w czasie zajęć laboratoryjnych

	Forma dokumentacji osiągniętych efektów kształcenia 20):
	Egzamin pisemny

	Elementy i wagi mające wpływ na ocenę końcową21):
	Ćwiczenia laboratoryjne – 10%,, egzamin pisemny – 90%

	Miejsce realizacji zajęć22): 
	Wykład  -sala audytoryjna, ćwiczenia laboratoryjne – laboratorium komputerowe

	Literatura podstawowa i uzupełniająca23): 

1. Krawiec M. Zastosowania instrumentów pochodnych do ograniczania ryzyka rynkowego. Wyd. SGGW, Warszawa 2007
2. Tarczyński W. Instrumenty pochodne na rynku kapitałowym. PWE, Warszawa 2003
3. Hull J.: Kontrakty terminowe i opcje. WIG-Press, Warszawa 1998.
4. Weron A., Weron R.: Inżynieria finansowa. WNT, Warszawa 2005

	UWAGI24):



Wskaźniki ilościowe charakteryzujące moduł/przedmiot25) :
	Szacunkowa sumaryczna liczba godzin pracy studenta (kontaktowych i pracy własnej) niezbędna dla osiągnięcia zakładanych efektów kształcenia18)  - na tej podstawie należy wypełnić pole ECTS2:
	100 H

	Łączna liczba punktów ECTS, którą student uzyskuje na zajęciach wymagających bezpośredniego udziału nauczycieli akademickich:
	1,5  ECTS

	Łączna liczba punktów ECTS, którą student  uzyskuje w ramach zajęć o charakterze praktycznym, takich jak zajęcia laboratoryjne, projektowe, itp.:
	2  ECTS


Całkowity nakład czasu pracy - przyporządkowania ECTS2):

	Wykłady
	9 h

	Ćwiczenia laboratoryjne 
	18 h

	Udział w konsultacjach (1/3 wszystkich konsultacji)
	6 h

	Dokończenie  zadań prowadzonych w trakcie ćwiczeń  
	27 h

	Przygotowanie do egzaminu
	40 h

	Razem:
	100 h

	
	4 ECTS


W ramach całkowitego nakładu czasu pracy studenta - łączna liczba punktów ECTS, którą student uzyskuje na zajęciach wymagających bezpośredniego udziału nauczycieli akademickich:

	Wykłady
	9 h

	Ćwiczenia laboratoryjne 
	18 h

	Udział w konsultacjach (1/3 wszystkich konsultacji)
	6 h

	Razem:
	33 h

	
	1,5 ECTS


W ramach całkowitego nakładu czasu pracy studenta - łączna liczba punktów ECTS, którą student  uzyskuje w ramach zajęć o charakterze praktycznym: 

	Ćwiczenia laboratoryjne 
	18 h

	Dokończenie  zadań prowadzonych w trakcie ćwiczeń   
	27 h

	Udział w konsultacjach (1/3 wszystkich konsultacji) 
	6 h

	Razem:
	51 h

	
	2 ECTS


Tabela zgodności kierunkowych efektów kształcenia efektami przedmiotu 26) 

	Nr /symbol efektu
	Wymienione w wierszu efekty kształcenia:
	Odniesienie do efektów dla programu kształcenia na kierunku

	01
	zna podstawowe segmenty rynku finansowego i ich powiązania z rynkiem instrumentów pochodnych
	W03

	02
	potrafi scharakteryzować podstawowe instrumenty pochodne
	W03

	03
	posiada wiedzę na temat metod oceny zmienności cen instrumentów finansowych i towarów
	W14

	04
	zna metody wyceny kontraktów terminowych i opcji
	W15

	05
	umie obliczać ceny kontraktów terminowych i opcji
	U04

	06
	potrafi wykreślać profile wypłaty
	U03

	07
	jest w stanie skonstruować opcję i ocenić jej efektywność w określonej sytuacji rynkowej
	U02 U06 U07

	08
	potrafi oszacować parametr zmienności
	W14

	09
	konstruuje strategie zabezpieczające i wykreśla profile ich wypłaty
	U02

	10
	potrafi dobrać strategię do oczekiwanych warunków rynkowych
	U03 U05 U06 U07

	11
	potrafi określić strategię służącą realizacji celów inwestora
	K03 K07


